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Renta variable Rentabilidad Bono 10 años (%)

IBEX 35 España 9.761,00 0,8 -2,8 4,0 13 España 1,38 1,44 1,57

CAC 40 Francia 5.282,75 0,2 -0,6 3,1 14 Alemania 0,57 0,65 0,43

DAX Alemania 12.389,58 0,3 -4,1 2,7 13 Reino Unido 1,43 1,49 1,19
FTSE MIB Italia 22.857,69 0,5 4,6 2,9 13 EE.UU. 2,84 2,89 2,41

FT100 UK 7.164,14 -0,8 -6,8 4,5 13 Japón 0,04 0,05 0,05

DJ Eurostoxx 50 Europa 3.437,40 0,5 -1,9 3,4 14
STOXX 600 Europa 377,71 -0,1 -2,9 3,4 14 Spreads de crédito (puntos básicos)

S&P 500 EE.UU. 2.752,01 -1,2 2,9 1,9 18 España 80 79 114
Nikkei 225 Japón 21.676,51 1,0 -4,8 1,7 16 Itraxx Europe 49 50 45

MSCI World Mundial 2.134,05 -0,7 1,5 2,4 16 Itraxx Xover (HY) 251 254 233

Bolsa emergente Divisas

Bovespa Brasil 84.886,48 -1,7 11,1 2,9 13 EUR-USD 1,23 1,23 1,20

Sensex India 33.176,00 -0,4 -2,6 1,2 22 EUR-GBP 0,88 0,89 0,89
Hang Seng HK 31.501,97 1,6 5,3 3,2 12 USD-JPY 106,01 106,82 112,69

MICEX Rusia 2.272,49 -1,7 7,7 4,8 6 EUR-CHF 1,17 1,17 1,17

CSI 300 China 4.056,42 -1,3 0,6 1,8 14

MSCI EM EM 1.213,14 0,5 4,7 2,3 13 Materias Primas ($)

Brent 66 65 67

Principales valores IBEX35 Oro 1314 1324 1303

BANCO SANTANDER 5,44 -0,3 -0,7 4,0 11 Cobre 309 312 330

INDITEX 25,87 7,5 -10,9 2,1 22

TELEFONICA 8,20 0,4 0,9 4,9 11 Volatilidad (%)

BBVA 6,65 0,1 -6,5 3,6 9 VIX 16 15 11

IBERDROLA SA 6,00 -0,9 -7,1 5,2 13

INTL CONS AIRLIN 7,15 1,9 -1,2 3,8 6

AMADEUS IT GROUP 62,04 0,8 3,2 2,1 25

FERROVIAL SA 17,13 -0,8 -9,5 4,8 33

REPSOL SA 14,22 0,8 -3,6 5,8 9
ABERTIS 18,17 -2,5 -2,1 4,4 17

CAIXABANK S.A 3,89 0,6 -0,1 3,9 11

GAS NATURAL SDG 18,84 0,7 -2,2 5,3 15

RED ELECTRICA 16,22 0,2 -13,3 5,7 12

ACS 33,08 9,5 1,4 3,7 13

GRIFOLS SA 23,34 -1,1 -4,4 1,6 22

Fuentes: Bloomberg

Comentario de mercado

Curva de tipos de interés de deuda española
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CAOS EN LA CASA BLANCA  
 
Las principales bolsas europeas terminaron planas durante la semana pasada. Los 
sectores con mejor comportamiento fueron autos, industria básica y utilities. En 
negativo destacamos químicas y telecos.  
 
En cuanto a la renta fija esta semana tuvimos un buen comportamiento. Las TIRes de la 
deuda core fueron a la baja. En cuanto a la deuda periférica y al crédito  observamos un 
estrechamiento de los diferenciales. Esta semana estaremos atentos a la potencial 
subida de rating de la deuda española por parte de S&P hasta niveles de A-. También 
tendremos en el radar la próxima reunión de la FED, según la cual el mercado asigna un 
97% de probabilidades de que suban el tipo de referencia en 25 bps hasta el rango 
1,50%-1.75%.   
 
En el ámbito político, Estados Unidos y especialmente Trump están siendo el foco de 
atención por dos motivos: el recrudecimiento de la guerra comercial con la imposición 
de aranceles por parte de Estados Unidos y por el caos existente en la Casa Blanca. Esta 
semana conocimos la destitución del Consejero de Seguridad Nacional, mientras que el 
nuevo asesor económico de Trump, abogaba por una política de dólar fuerte, mayores 
recortes fiscales y seguir con la línea dura en las relaciones comerciales con China.  
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